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Bilindigi tzere; 10/8/2016 tarihli ve 6740 sayili Kanun ile 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununa eklenen Ek 2.
maddesinde; "Bakan, belirleyecedi esaslar dahilinde bu Kanun kapsamindaki Devlet
katkisinin ilgililerin hesaben takip edebilmesini saglayacak sekilde taahhiit olarak
hesaplanmasina ve taahhit edilen tutarlarin 6denmesine karar vermeye ve mevcut
katiimcilarin Devlet katkilarinin degerlendiriimesine iliskin usul ve esaslari belirlemeye
yetkilidir. Bakan, bu Kanun uyarinca kurulacak fonlarin igerigini belirleyebilir ve fonlara
sayi siniri getirebilir." hUkmdn{ amirdir.

Bu g¢ercevede Basbakan Yardimciligi Makaminin belirledigi "Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari" hakkinda Sektér Duyurusu (2016/30)"
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BIREYSEL EMEKLILIK SiSTEMIi, OTOMATIK KATILIM UYGULAMA
ESASLARI HAKKINDA SEKTOR DUYURUSU (2016/30)

10/8/2016 tarihli ve 6740 sayili Kanun ile 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanununa eklenen Ek 2. maddesi; “Bakan, belirleyecegi esaslar dahilinde
bu Kanun kapsamindaki Devlet katkisinin ilgililerin hesaben takip edebilmesini saglayacak sekilde
taahhlt olarak hesaplanmasina ve taahhut edilen tutarlarin 6denmesine karar vermeye ve mevcut
katiimcilarin Devlet katkilarinin degerlendiriimesine iligkin usul ve esaslan belirlemeye yetkilidir.
Bakan, bu Kanun uyarinca kurulacak fonlarin igerigini belirleyebilir ve fonlara sayi sinin getirebilir.”
hikmint icermektedir.

Bu cercevede Bagbakan Yardimcihidi Makaminin belirledigi “Bireysel Emeklilik Sistemi,
Otomatik Katihm Uygulama Esaslar ekte yer aimakta olup séz konusu Uygulama Esaslari 01.01.2017
tarihinde yarurlige girecektir.

Ek: Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar




EK: Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslan
BOLUM I

4632 SAYILI KANUNUN EK IKINCI VE GECIiCi iKiNCIi MADDESINE GORE
CALISANA SUNULACAK FONLAR iLE iLGILi ESASLAR

Emeklilik sirketleri (Sirket), “28.3.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu” (Kanun) Ek-2 ve Gegici 2’nci maddesi kapsaminda
igverenleri araciligiyla bireysel emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara (galisan), tercihe
gore “faiz igeren” ve “faiz igermeyen” fonlarin sunumundan ve iki aylik cayma siiresi
boyunca 6denen katki paylarmin deger kaybetmemesini saglayacak sekilde bu fonlarin
yonetiminden sorumludur.

I. Baslangi¢ Fonlar ve Standart Fonlarm I¢erik ve Sayis1

Sirket tarafindan emeklilik planlarinda, Kanun ve ilgili mevzuatta belirlenen esaslar
kapsaminda, birer adedi faiz igermeyen yatirim araglarina yonelik tercihte bulunan galisanlara
sunulmak tizere baslangig fonu ve standart fonu tiirlerinden ikiser adet fon sunulur.

A. Baslangi¢c Fonu

[gili mevzuatta belirtilen iki aylik cayma siiresi boyunca ¢aliganlarin birikimleri
tercihe gore “faiz igeren” veya “faiz igermeyen” baslangi¢ fonunda yatirima yonlendirilir.

Cayma siiresini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan ¢alisanlarin
birikimleri, takip eden on ay boyunca ilgili baglangi¢ fonunda yatiima yonlendirilmeye
devam eder.

Baglangi¢ fonu (“faiz igeren™) olarak tanimlanan fon portfSyiiniin ylizde altmig1, Tiirk
Lirasi cinsinden mevduat veya katilma hesabinda; en az yiizde yirmisi Miistesarlik¢a ihrag
edilen Tiirk Liras: cinsinden 180 giin vadeli veya vadesine azami 180 giin kalmis bor¢lanma
araglarinda, gelir ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalarinda, kalani ters repoda, Takasbank
ve/veya yurt i¢i organize para piyasas: iglemlerinde, vaad sozlesmelerinde yatirima
yonlendirilir.

Baslangi¢ fonu (“faiz igermeyen”) olarak tamimlanan fon portfyiiniin tamaminin ise
en az ylizde atmus1 Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda olmak iizere, kalani vaad
sozlesmelerinde, Tiirk Lirasi cinsinden Miistesarlikga ihrag edilen 180 giin vadeli veya
vadesine azami 180 giin kalmig gelir ortaklifi senetleri ve kira sertifikalarinda yatirima
yonlendirilir.

S6z konusu portfoy dagilimlarinin saglanmasinda fon portfoy degerleri esas alinir ve
portfSyiin dengelenmesi ihtiyac1 kapsaminda, bu oranlarda olusabilecek “asagi ve yukari
yonlii yiizde besi” oranindaki sapmalar dikkate alinmaz.

Sirket tarafindan, talep etmeleri halinde ¢aliganlara sistemde kaldiklar1 siige
Baslangi¢ fonunun sunulmasi zorunludur.




B. Standart Fon

Bir yilin1 dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan ¢alisanlarin birikimleri
baslangigtaki “faiz igeren” ve “faiz igermeyen” fon tercihlerine gére standart fonda yatirima
yonlendirilir.

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yo6netmelik (Yonetmelik)’te yer alan “igveren
grup emeklilik s6zlesmeleri’nde standart fonun sunulmasi zorunlu degildir.

Standart fon olarak tanimlanan fon portféyiiniin;

1. Asgari ylizde ellisi; Miistesarlikga ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortaklig1 senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.
2. Asgari ylizde onu;
a. Girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda,
b. Gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarinda,
c. Tirkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyapr projelerine yatirnrm amaciyla kurulmus
sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda,
¢. Miistesarlik¢a uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda,
yatirima yonlendirilir. Girigim sermayesi yatirnm fonu katilma paylarinda yatirima
yonlendirilen tutar toplam fon portfoyiiniin yiizde birinden az olamaz. Tiirkiye Varlik
Fonu i¢in herhangi bir yogunlasma sinir1 uygulanmaz. Ayrica, bu fikra kapsamindaki
sermaye piyasasi araglar i¢in borsa ve/veya organize piyasalarda islem gorme sarti
aranmaz.

3. Azami yiizde otuzu; ters repoda, Takasbank ve/veya yurt i¢i organize para piyasasi
islemlerinde, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirnm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag¢ edilen bor¢lanma
araglarinda ve niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu Sermaye Piyasasi Kurulunca
(Kurul) kabul edilecek sermaye piyasasi araglarinda, Kurul tarafindan izahnamesi/ihrag
belgesi onaylanan kira sertifikalarinda ya da BIST 100, BIST siirdiirtilebilirlik endeksi ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, kiymetli
madenlerde, kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinda, yatirim fonu katilma
paylarinda, yatirnm ortakligt paylarinda, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde,
ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, araci kurulug ve ortaklik varantlarinda, vaad
sozlesmelerinde ve Miistesarlikga uygun bulunan diger yatirim araglarinda yatirima
yoOnlendirilir.

Su kadar ki ters repo ve Takasbank ve/veya yurti¢i organize para piyasasi islemlerinde
degerlendirilecek tutar fon portf6yiiniin yiizde ikisini asamaz.

4. Azami yiizde kirki; Tiirk Lirasi cinsinden mevduatta ve katilma hesabinda yatirima
yonlendirilir. Mevduat/katilma hesabinda yatirima yonlendirilen tutarin asgari ylizde onu

——

alt1 ay ve daha uzun vadeli mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilir.




II. Fonlara iliskin Diger Esaslar

Baglangi¢ ve standart fonlarimin yénetiminde, I. Maddede belirtilen fon portfGyiine
alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtilmeyen
diger ilgili portfoy sinirlamalarina iligkin hiikiimler saklidir.

Yeni kurulacak bir fonun yahut mevcut kurulmug fonlardan birinin yatirim stratejisinin
bu maddede belirtilen simirlamalar ile V. Maddede belirtilen kesinti yapisina uymasi kaydiyla,
IV. Maddede belirtilen yatirim fonu segenekleri olarak belirlenmesi miimkiindiir. Fon
unvanlarinda “baslangi¢ fonu” ve “standart fon” ifadelerine yer verilmesi zorunludur.

III. Fonlarin Yonetimi

Bir sirkete ait 4632 sayili Kanunun Ek-2 ve Gegici 2’nci madde kapsaminda sunulan
toplam emeklilik yatinm fonu portfSyiiniin yiizde otuzundan fazlasi, 01.07.2017 tarihinden
itibaren ayni portféy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez. Portfdy yonetim sirketleri
belirlenitken takvim yili sonlarindaki fon portfoy degerleri esas alinir ve bu hiikme
aykiriliklarin girketler tarafindan yilin ilk iki ay: igerisinde giderilmesi gerekir.

IV. Kanun’un Ek-2 ve Gegici 2 nci Maddesine Gore Sisteme Giren ve Baslangic Fonu
veya Standart Fondan Ayrilmayi Tercih Eden Cahsanlara Sunulacak Diger Fonlara
Iliskin Esaslar

Sirketler tarafindan baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay: tercih eden
calisanlara risk profili anketi sunulur. Anketin sonucu baglayict olmamak kaydiyla sirketler,
“faiz igeren” degisken fonlardan asagida belirtilen dort farkli risk kategorisinde; “faiz
icermeyen” degisken fonlardan ise iki adet “Atak/Dinamik/Biiytime” ve “Agresif” tiiriindeki
fon kategorisinde olmak fiizere toplamda alti adet fon segenegi sunmak zorundadir. Sirketler
bu fonlar1 kendileri kurabilecekleri gibi, is ortakliklari kurmak suretiyle bagka sirketlerin
kurucusu oldugu fonlar1 da sunabilirler. Bu kapsamda sunulan fonlar asagida belirtilen yatirim
seceneklerinden birini temsil eder ve risk diizeyinin Rehber’de belirtilen sinirlar iginde olmast
saglamir. Ayrica, talep eden c¢alisanlara her zaman Baglangic fonunun sunulmasi da
zorunludur.

Bu béliim kapsaminda sunulacak toplam her héliikrda fon sayis1 dérdi “faiz igeren”,
dordii de “faiz igermeyen” olmak iizere toplamda sekiz adedi agsamaz.

Baslangic Fonu ve Standart Fon Risk

Harici Yatirnm Secenekleri Degeri*

Muhafazakar 1-2

Dengeli 3-4

Atak/Dinamik/Biiyiime 4-5

Agresif 5-7 Y
*Yatirim stratejileri Rehber’in 6.8.1 nolu boliimiinde hesaplama yontemi yer verzlez;t
risk degeri baz alinarak belirlenir. N7




V. Fon Performansi ve Kesintiler
A. Kesinti Orani Limiti:

Kanunun Ek-2 ve Gegici 2’nci maddesi kapsaminda igverenleri araciliiyla bireysel
emeklilik sistemine déhil edilen ¢alisanlara sunulan tiim fonlar i¢in azami yillik fon isletim
gider kesintisi oran1 (FIGK) % 0,85 olarak uygulanr.

Her durumda fon toplam gider kesintisi (FTGK) orani, Yonetmelikteki “Ek-2 Azami

Fon Toplam Gider Kesintisi Oranlar” tablosunda belirtilen I. Grup emeklilik yatirim
fonlarina uygulanacak azami yillik kesinti oranin1 asamaz.

B. Yatirnm Secenekleri bazinda performans esikleri ve Ek kesinti

Yatirim Secenekleri Risk Performans Ol¢iim
Degeri* | Esigi (yilhk Periyodu
ortalama net
getiri*)
Standart Fon - TUFE + %1 3 yil
Muhafazakar 1-2 TUFE +%0,5 1 y1l
Dengeli 3-4 TUFE + %1 3 yil
Atak/Dinamik/Biiyiime 4-5 TUFE + %2 4 yil
Agresif 5-7 TUFE + %3 5 yil

*Yatirim stratejileri Rehber’in 6.8.1 no.lu béliimiinde hesaplama yontemi yer verilen
risk degeri baz alinarak belirlenir. Olgiim periyodu boyunca gergeklesen TUFE
degisimi oram dikkate aliwr. Yonetmelik hiikiimleri kapsaminda yapilacak
hesaplamalarda fonlarin net getirileri dikkate alinir.

Baglangig¢ fonlar1 hari¢ olmak iizere, bu boliimde belirtilen performans esiklerinin
asilmasi durumunda, esigin iizerindeki oramin yiizde yirmisi kadar daha ek FIGK alinmasi
miimkiindiir. Ancak, yapilacak ek kesinti oran1 her durumda % 0,85 oranim asamaz.

Her 6l¢tim periyodunun sonunda performans esiklerinin asilmasi1 durumunda, alinmasi
ongoriilen ek kesinti ilgili 6lgtim periyodunun bitimini miiteakip on isgiinii i¢inde hesaplanir
ve ilgili mevzuat gergevesinde aciklanir. Bu kesinti ilgili fondan giinliik taksitler halinde
miiteakip &l¢iim periyodu olarak belirlenen siirenin yarisi siiresince tahsil edilir. Tahsil
edilecek ek FIGK, fon i¢ tiiziigiinde/izahnamesinde belirtilen FIGK ve FTGK’ya iliskin
kontrollerde dikkate alinmaz.

Performans esigine iliskin hesaplama yéntemi Miistesarlik¢a belirlenir.




BOLUM II
4632 SAYILI KANUNUN EK-2 NCI MADDESINE GORE CALISANLAR iCiN
DEVLET KATKISININ KAYDi OLARAK HESAPLANMASI VE ODENMESIi

Kanunun Ek-2’nci maddesi kapsamindaki devlet katkilar1 ¢alisanlarin hesaben takip
edebilmesini saglayacak sekilde taahhiit olarak hesaplanir ve taahhiit edilen bu tutarlar
calisanin devlet katkis1 hesabinda kayit altina alinur.

Taahhiit olarak hesap edilen devlet katkisi tutarlari, devlet katkisi Odemesinin
hesaplandig1 ay1 takip eden takvim yil1 baglarinda, ilgili takvim yili ile taahhiit edilen devlet
katkis1 6demesinin hesap edildigi ay arasindaki aylik TUFE degisimleri dikkate alinarak
degerlenir.

Taahhiit edilen devlet katkisi tutarlarinin, ¢alisanin devlet katkisi ile iligkili hesabina
nakden 6denecek kismi, Kanunun ek birinci maddesi kapsaminda, sdzlesmenin sistemde
kaldig: siireye bagl olarak belirlenen hak edis oranlarina gore, sirketlerce emeklilik gézetim
merkezine iletilen bilgiler esas alinarak, emeklilik gozetim merkezi tarafindan hesaplanr.
Taahhiit olarak hesap edilen devlet katkisi tutarlarindan nakden ddenen kismi, devlet katkis:
hesabindan diisiilmeksizin, ayrica bahse konu hesapta degerlenmeye devam eder.

Kanunun Ek 1’inci maddesinde belirtilen hak edis kosuluna uygun olarak, emeklilik
sdzlesmesinin sistemde gegirdigi siirenin ¢ ile alti yil arasinda olmas1 halinde, galisanlar
adina yapilan hesaplamaya istinaden g¢aliganlara 6denecegi taahhiit edilen devlet katkisi
tutarlarinin  ytizde on besi, ¢aliganin devlet katkisi ile iliskili hesabina nakden &denir.
Emeklilik so6zlesmesinin sistemde gegirdigi siirenin alti yildan on yila kadar olmasi
durumunda nakden 6denen devlet katkist tutari, taahhiit edilen devlet katkisi tutarlarinin
ylizde otuz besine, on yil ve daha fazla olmasi durumunda ise yiizde altmisina tamamlanmak
lizere ¢alisanin devlet katkisi ile iligkili hesabina nakden &denir. Hesaplamalar, her bir
emeklilik sozlesmesi i¢in ayr1 ayr1 yapilir. Her haliikarda devlet katkisi tutarlarma iliskin
azami limit kisi bazinda Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmeligin besinci maddesi kapsaminda takip edilir.

Emeklilik sézlesmesinin emeklilik hakkinin kullanilarak ya da vefat veya maluliyet
nedeniyle sonlandirilmasi halinde ise g¢alisanlara 6denecegi taahhiit edilen devlet katkisi
tutarlarinin tiimii ¢alisanin devlet katkisi ile iligkili hesabina nakden ddenir. Calisanin devlet
katkis: ile iligkili hesabina nakden 6denen kismi, Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet
Katkis1 Hakkinda Yonetmeligin on birinci maddesi kapsaminda sunulan fonlarda yatirima
yonlendirilir.

Calisan sozlesmelerinin bir bagka sirkete aktarilmasi durumunda ilgili sozlesme
kapsaminda taahhiit edilen Devlet katkisi tutarlar1 hakkindaki bilgi Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yo6netmeligin sirketler aras1 aktarim hakkindaki hitkkimleri dikkate alinarak aktarim
yapan emeklilik sirketi tarafindan yeni sirketine iletilir.




BOLUM III
DIGER ESASLAR
1. Boliim'de belirlenen standart fon galisanlara 01.01.2018 tarihinden itibaren sunulur.

Bir emeklilik sirketine ait 4632 sayili Kanunun Ek-2’nci ve Gegici 2’nci maddesi
kapsami disindaki toplam emeklilik yatinm fonu portféyiiniin yiizde otuzundan fazlasi,
01.01.2018 tarihinden itibaren aym portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez. Takip
eden donemlerde ise portf6y yoOnetim sirketleri belirlenirken yil sonlarindaki fon portfoy
degerleri esas alinir ve bu hilkkme aykiriliklarin emeklilik sirketleri tarafindan yilin ilk iki ay1
icerisinde giderilmesi gerekir.

[. Boliim IV no.lu maddede belirtilen degisken fon segenekleri ¢alisanlara 01.07.2017
tarihinden itibaren sunulur.

Kanunun Ek-2’nci ve Gegici 2°nci maddesi kapsaminda ¢aligsanlara sunulan emeklilik
planlarinda katki fonlarinin da faiz igeren ve i¢cermeyen seklinde iki segenek sunulmasi
zorunludur.

Sirketler I. ve II. Boliimlerde belirtilen fonlar1 kendileri kurabilecekleri gibi, ig
ortakliklar1 kurmak suretiyle bagka sirketlerin kurucusu oldugu fonlar1 da sunabilirler.

“Faiz igeren” fonlar igin para piyasasi emeklilik yatirim fonlar1 (likit emeklilik yatirim
fonlar), “faiz igermeyen” fonlar i¢in ise katilim/alternatif standart emeklilik yatirim fonlari,
emeklilik sirketlerince baslangig fonlarinin pay satig islemlerinin baglamasina kadar ikame
olarak sunulur. Baslangi¢ fonlarinin pay satisi isleminin baglamasini takip eden g is giinii
icerisinde, para piyasast emeklilik yatirnm fonlar1 (likit emeklilik yatinm fonlar) ve
katilim/alternatif standart fonlarda degerlendirilen birikimler emeklilik sirketince baslangig
fonlarina aktarilir. Bu siiregte, para piyasasi emeklilik yatirim fonlar1 (likit emeklilik yatirim
fonlar1) ve katilim/alternatif standart emeklilik yatirim fonlarinda degerlendirilen katki
paylarinin deger kaybetmemesi emeklilik sirketinin sorumlulugundadir.




